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ประกาศคณะกรรมการกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
เร่ือง  หลักเกณฑการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

 

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา   ๒๖  (๑)  แหงพระราชบัญญัติกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ  พ.ศ.  ๒๕๓๙  และขอ  ๒  (๒)  แหงประกาศกระทรวงการคลัง  เร่ือง  กําหนดหลักทรัพยอื่น
ที่บริษัทจัดการกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการอาจนําเงินกองทุนยอยไปลงทุน  ลงวันที่  ๖  กันยายน  
พ.ศ.  ๒๕๔๙  คณะกรรมการกองทุนบําเหน็จบาํนาญขาราชการจึงออกประกาศไว  ดังตอไปนี้   

ขอ ๑ ในประกาศนี้ 
การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา  หมายถึง  การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาของศูนย   

ซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยสัญญาซื้อขายลวงหนา 
ขอ ๒ การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาตองอยูภายในขอบแหงวัตถุประสงค  ดังนี้ 
  ๒.๑ เพื่อบริหารและปองกันความเสี่ยง  (Hedging)  กรณีใดกรณีหนึ่งหรือหลายกรณี  

ดังตอไปนี้ 
   ๒.๑.๑ ลดความเสี่ยงเ งินของกองทุนดานขนาดของความเสี่ยง   (Risk  

Magnitude)  หรือประเภทของความเสี่ยง  (Underlying  Risk)  โดยลงทุนในตราสารอนุพันธที่อางอิงกับ
หลักทรัพย  กลุมหลักทรัพย  หรือดัชนีกลุมหลักทรัพยที่สอดคลองกับสินทรัพยในเงินกองทุน   

   ๒.๑.๒ ปรับมูลคาน้ําหนักความเสี่ยงเงินของกองทุน  (คา  Beta  เงินของกองทุน
ประเภทตราสารทุน  หรือ  คา  Effective  Duration  เงินของกองทุนประเภทตราสารหนี้)   

   ๒.๑.๓ บริหารกระแสเงินสดรับ  (Equitizing  Cash  Flows)  ที่มีกําหนดเวลาแนนอน
และจํานวนเงินชัดเจน  เชน  เงินรับสมาชิก  และเงินปนผล  เปนตน 

  ๒.๒ เพื่อปรับสัดสวนการลงทุนใหเปนไปตามแผนการจัดสรรการลงทุน  (Asset  
Allocation)   

  ๒.๓ เพื่อบริหารผลตอบแทนจากสวนตางของราคาระหวางตลาดซื้อขายปจจุบันกับ
ตลาดซื้อขายลวงหนา  (Arbitrage)  กรณีราคาของหลักทรัพยนั้นไมเปนไปตามหลักทฤษฎีอันเกิดจาก
ความไมสมบูรณของตลาด   

ขอ ๓ สัญญาซื้อขายลวงหนาที่ลงทุนจะตองเกี่ยวของกับนโยบายการลงทุน  หรือตราสารที่
อางอิงกับหลักทรัพย  กลุมหลักทรัพย  หรือดัชนีกลุมหลักทรัพยที่สอดคลองกับเงินของกองทุน 
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ทั้งนี้  มิใหลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาดวยการกอภาระผูกพันโดยไมมีหลักทรัพยมารองรับ
หรืออางอิง  เวนแต  เปนการลงทุนโดยมีวัตุประสงคเพื่อบริหารกระแสเงินสดรับ  (Equitizing  Cash  Flows) 

ขอ ๔ การลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาจะตองมีจํานวนสัญญา  หรือวงเงินไมเกินสถานะ  
(Position  Limit)  ที่ศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนากาํหนด  ทั้งนี้ตองไมเกิน  ๑๐,๐๐๐  สัญญา  หรือ
ตามที่คณะกรรมการกําหนด 

ขอ ๕ เมื่อลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนาแลว  ใหรายงานผลการลงทุนตอคณะอนุกรรมการ
จัดการลงทุนเพื่อทราบอยางนอยเดือนละหนึ่งคร้ัง 

ทั้งนี้  ต้ังแตบัดนี้เปนตนไป 
 

ประกาศ  ณ  วันที่  ๖  พฤศจิกายน  พ.ศ.  ๒๕๔๙ 
ศุภรัตน ควัฒนกุล   

ปลัดกระทรวงการคลัง 
ประธานกรรมการกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 


